g ,\} Jedlik Anyos tX“ 7 NI Az Eurépai Unié tamogatasaval
g2 Energetikai O Kibocsataskereskedelmi rendszer
Program . S Ny
NEU ZRT. Modernizacios Alap

Tajékoztato a finanszirozasi hiany szamitasahoz

Finanszirozasi hiany az a nettd tobbletkoltség, amelyet egyfel6l a tdmogatott projekt gazdasagi
bevételei és koltségei (ideértve a beruhazasi és miikodési koltségeket), masfel6l azon alternativ projekt
gazdasagi bevételei és koltségei kozotti kiilonbség hataroz meg, amelyet a tdmogatas
kedvezményezettje a tamogatas hidnydban hajtott volna végre.

A finanszirozasi hiany megdllapitdsahoz a Palydzénak a tamogatott beruhdzas és az annak hianydban
megvaldsitani tervezett beruhdzas (ami lehet a beruhdzas elmaradasa is) tekintetében
szamszer(sitenie kell az 6sszes f6 koltséget és bevételt, a becsiilt sulyozott atlagos t6kekoltségét
(WACC) a jovGbeni cash flow diszkontalasahoz, valamint a projekt élettartama alatt a tamogatott és a
tdmogatas hianydban megvaldsuld beruhazas nettd jelenértékét. A tipikus nettd tobbletkoltség a
referenciaprojekt élettartama alatt a tdmogatott beruhazas és a tdmogatas elmaradasakori allapot
szerinti netto jelenérték kilonbsége.

A finanszirozasi hiany szamitasarol tovabbi informacidt tartalmaz a Tamogatdsokat Vizsgalo Iroda altal
készitett tajékoztatd (https://tvi.kormany.hu/finanszirozasi-hiany-szamitasa).

A finanszirozasi hiany szamitasa

A finanszirozasi hidny szamitasa az aldbbiak szerint torténik (feltételezve, hogy a tdmogatas
elmaraddsakor megvaldsuld beruhdzas nettd jelenértéke O Ft).

finanszirozasi hiany jelenértéken = beruhdzds elszamolhaté koltségei jelenértéken — miikodési
egyenleg

ahol

miikodési egyenleg = miikodési idGszak alatti tébblet bevételek és koltségmegtakaritasok netto
jelenértéke (korrigalva az ezek kovetkeztében jelentkezd tamogatas csokkenéssel) — miikodési
idGszak alatti tobblet kiadasok netté jelenértéke (korrigdlva az ezek koévetkeztében jelentkezé
tamogatas névekmény netto jelenértékével)

e

es

maximalis allami tdmogatas < finanszirozasi hiany

A finanszirozasi hiany rata = finanszirozasi hiany / diszkontalt beruhazasi koéltség

A mikodési egyenleg a képletben 0-nal nem lehet kisebb 6sszeg; negativ m(ikodési egyenleg esetén O-
val kell szamolni. Mind a mikoddési bevételeket, mind pedig a mikodési kiadasokat a hasznos élettartam
teljes egészére nézve kell figyelembe venni.

A szamitast az idei arszinten kell elvégezni, azaz a jov6beni pénzdramok becslésénél figyelmen kivil kell
hagyni az inflaciot, az értékcsokkenést, valamint az arbevételeket és a miukodtetési koltségeket
befolyasold piaci vagy szabalyozasi valtozasokat.

Az egyes tételek meghatdrozasa sordn az alabbiakra kell tekintettel lenni.
Beruhazas elszamolhato koltségei

A beruhdazas elszdmolhatd koltségei kozott kell szerepeltetni a Palyazati Felhivas alapjan tamogatott
szakmai tevékenység megvaldsitdsdhoz kapcsolhatéd és elszamolhatd raforditdsokat. A beruhazas
elszdmolhatd koltségei kozott nem vehet6k figyelembe a Palydzati Felhivas alapjan el nem szdmolhato
koltségek.
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M(ikédési idGszak alatti bevételek és kéltségmegtakaritasok

A mikodési idGszak alatti bevételek és koltségmegtakaritdsok kozott kell szerepeltetni a fejlesztés
eredményeként elért tobblet drbevételt, valamint mikodési iddszak alatti hdémennyiség
megtakaritassal elért koltségmegtakaritast, illetve egyéb m(ikodési megtakaritasok 6sszegét. A tébblet
bevételek és megtakaritdsok értékét korrigdlni kell a tavh&szolgaltatonal ezzel 6sszefliggésben
realizal6do, a tavhdszolgaltatasi tdmogatasrol sz6l6 51/2011. (1X. 30.) NFM rendelet szerinti tdmogatas
csokkenéssel (attdl az id6ponttdl kezdédben, amikortdl az ténylegesen érvényesitésre kerdil).

A mikodési iddszak alatti bevételek kozott kell tovabba szerepeltetni a beruhazas eredményeként
el6allé berendezés — fenntartasi idGszakot kdvets — esetleges értékesitésébdl szarmazo bevételeket,
valamint az eszk6z maradvanyértékét, amennyiben az eszkoéz varhatd hasznos élettartama tulnyulik a
gazdasagossagi szamitasnal figyelembe vett id6tavon. A maradvanyértéket konyv szerinti értéken, a
tarsasagi adordl és az osztalékadordl sz6l6 1996. évi LXXXI. torvény 2. mellékletében ismertetett leirasi
kulcsok alkalmazasaval kell kiszamitani, vagy becsult piaci forgalmi értéken kell figyelembe venni.

A szamitds soran a h6termelés és hGszolgaltatas tipusu bevételt tgy kell szamitani, mintha piaci (nem
szabalyozott) alapon térténne.

Mi(ikédési idGszak alatti kiadasok

A mikodési idGszak alatti kiadasok kozott kell szerepeltetni minden, a rendeltetésszer( lizemeltetéssel
Osszefliggt koltséget, raforditast, példaul
® az eszkozok fenntartasaval 6sszefliggd allapotfelmérési, karbantartasi- és javitasi koltséget,
® az lUzemeltetéssel Osszefliggésben felmeriils, az allam szdmara megfizetendd jarulékokat,
jaradékokat, addkat és egyéb raforditasokat,
® az lzemeltetéssel 6sszefliggd személyi jellegl raforditasokat (pl. munkabér), valamint
® a berendezés lzemeltetésével Osszefliggé (tobblet) irdnyitdsi és igazgatasi koltségeket (pl.
biztositasi dij).
A miikodési idészak alatti kiaddsok kozott kell szerepeltetni tovabba a pétld beruhdzasi kiadasok
Osszegét, melyek a berendezés hasznos élettartama alatt meriilnek fel.

A mUkodési kiadasok értékét a szamitds soran korrigalni kell a tdvhdszolgaltaténal ezzel 6sszefliggésben
realizal6do, a tavhdszolgaltatasi tdmogatasrol sz6l6 51/2011. (IX. 30.) NFM rendelet szerinti tdmogatas
novekménnyel (attdl az id6ponttél kezdédben, amikortdl az ténylegesen érvényesitésre kerdl).

A tamogatasi intenzitas

A nomindlis elszamolhato koltségekre vetitett tdmogatasi intenzitas = tAmogatas Gsszege / a nominalis
elszamolhatd koltség.

A tamogatas 0sszege

A tdmogatas 6sszege = a nominalis elszdmolhaté koltség / diszkontalt elszamolhatd koltségre vetitett
tdmogatas aranya.

Tamogatasi arany

A diszkontdlt elszamolhatd koltségre vetitett tdAmogatas aranya = finanszirozasi hiany elszamolhaté
koltségre esé része / a diszkontalt elszamolhatd koltség.

Finanszirozasi hiany elszamolhatoé koltségre esé része

A finanszirozasi hidny elszamolhato kdltségre es6 része = finanszirozasi hiany / elszamolhato kéltség
aranya.

Elszamolhaté koltség arany

Az elszamolhato kéltség arany = diszkontalt elszamolhatd kdltség / diszkontalt beruhazasi kdltség.
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A diszkontalt elszdmolhato koltség azonos a diszkontalt elszamolhaté beruhazasi koltséggel.
A nominalis elszdmolhato koltség megegyezik az elszdmolhatd beruhdzasi koltséggel.

A hasznos élettartam

Az eszkozok, berendezések hasznos élettartamanak meghatarozasa a szamviteli torvény vonatkozo
elGirasai alapjan torténik. A hasznos élettartam meghatarozasahoz tdmpontot adhat a 480/2014/EU
bizottsagi rendelet I. melléklete, mely alapjan az energia d4gazatban a finanszirozasi hidny szamitashoz
figyelembe vett referencia id6szak 20 év. Az ezen kiviil esé referencia id6szak alkalmazasat indokolni
kell.

Diszkontrata

A mikodési idGszak alatti bevételek és kiadasok nettd jelenértékét diszkontalassal kell meghatarozni.
Mivel a finanszirozasi hiany szamitasban a pénzaramokat bazisértéken, azaz az inflacios elGrejelzéstél
mentesen kell szamitasba venni, a diszkontalas soran is redl diszkont tényez6t kell alkalmazni. A
diszkontkamatlab nem lehet nagyobb a Palyazé real értelemben vett sulyozott atlagos tékekoltségénél
(WACC), szlikség esetén kiigazithatd a projektkockazattal, és 6sszhangban kell lennie az adott agazatban
alkalmazott diszkontkamatldbbal/megtériilési rataval’.

A mUkodési eredmény jelenértékének szdmitdsahoz alkalmazott diszkontrata 4%, amelytdl eltérni nem
célszeri, az eltérés indoklasa sziikséges.

1 A diszkont tényezd mértékének meghatarozasihoz figyelembe veendd a TVI honlapjan megtaldlhaté diszkont kamatlab mértéke
(https://tvi.kormany.hu/referencia-rata), illetve az Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai Figazgatosaga képvisel6jének 2017. november 30-ai
elGadasarol készult 6sszefoglald (https://tvi.kormany.hu/download/8/5a/62000/Finansz%C3%ADroz%C3%A1si _hi%C3%Alny.pdf).




